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Verfiigung 419/02
vom 10. September 2009

Offentliches Riickkaufangebot von Petroplus Finance Ltd, Hamilton, Bermuda, fiir die 3.375%
Wandelanleihe 2008 - 2013 bzw. fiir Namenaktien der Petroplus Holdings AG, Zug - Gesuch um
Freistellung von der Anwendung der Bestimmungen iiber die 6ffentlichen Kaufangebote

Sachverhalt:

A.

Mit Gesuch vom 8. Juli 2009 beantragte Petroplus Holdings AG (Petroplus), es sei der teilweise
oder vollstandige Riickkauf der von Petroplus Finance Ltd. (Petroplus Finance oder Emittentin)
begebenen Wandelanleihe iber US$ 500'000'000 (Wandelanleihe 08) von der Anwendung der
Bestimmungen iiber 6ffentliche Kaufangebote freizustellen.

B.

Mit Verfiigung vom 18. August 2009 entschied die Ubernahmekommission (UEK), dass der
Riickkauf resp. Umtausch der 3.375% Wandelanleihe 08 resp. der Namenaktien der Petroplus
grundsétzlich den in Mitteilung Nr. 1 der UEK vom 28. Mérz 2000 definierten Regeln unterstellt
sei (vgl. Verfiigung 419/01 vom 18. August 2009 in Sachen Petroplus Holdings AG, nachfolgend
Verfiigung 419/01). Weiter hielt die UEK fest, dass ein konkreter Riickkauf der Wandelanleihe
08 nur gestiitzt auf ein konkretes Gesuch beurteilt werden konne.

C.

Mit Eingabe vom 27. August 2009 stellte Petroplus Finance ein Gesuch betreffend das Riick-
kaufangebot der Petroplus Finance fiir die Wandelanleihe 08. Das Riickkaufangebot bezieht sich
auf die gesamte Wandelanleihe 08 (US$ 500'000'000) und wird voraussichtlich 20 Borsentage
dauern. Die Antrage lauten im Einzelnen wie folgt:

"Im Rahmen der Freistellung des Riickkaufs der 3.375% Wandelanleihe 2013 der Petroplus Fi-
nance Ltd von der Anwendung der Bestimmungen tiber die offentlichen Kaufangebote gemdiss Mit-
teilung Nr. 1 der UEK seien zusdtzlich zu von den von der Ubernahmekommission mit Verfiigung
vom 18. August 2009 gewdhrten Ausnahmen folgende Ausnahmen von den Voraussetzungen fiir
eine Freistellung im Meldeverfahren zu gewdhren:

i)  In Abweichung von Ziff. III 2.2 Mitteilung Nr. 1 der UEK seien folgende Angebotsbedingungen
bei dem Riickkaufangebot zuzulassen:

a. Innerhalb der Angebotsfrist werden mindestens 66% des Nominalwerts der Wandelan-
leihe 2013, entsprechend einem Nominalbetrag von USD 333'000'000, rechtsgtiltig an-
gedient.
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b. Die Banken, tiber welche die Finanzierung des Riickkaufs der Wandelanleihe 2013 mit-
tels Begebung von High Yield Notes und einer Wandelanleihe 2014 erfolgt, beenden die
entsprechenden Vertrdge nicht.

ii) In Abweichung von Ziff. IIl 2.5 Mitteilung Nr. 1 der UEK sei eine differenzierte Preisstruktur
beim Riickkaufangebot zuzulassen, welche fiir die Andienung innerhalb der ersten Hdlfte der
Angebotsfrist einen Angebotspreis von 100% des Nominalwerts plus aufgelaufene Zinsen bis
zum Vollzug und in der zweiten Hdlfte der Angebotsfrist einen Angebotspreis von 97% des
Nominalwerts plus aufgelaufene Zinsen bis zum Vollzug vorsieht.

iii) In Abweichung von Ziff Ill 2.7 Mitteilung Nr. 1 der UEK seien nur die Einhaltung der Ziffern
2.1, 2.3, 2.4 und 2.5 entsprechend den beantragten Ausnahmen zu bestdtigen. "

D.

Zur Finanzierung des Riickkaufangebots plant Petroplus Finance, eine neue hochverzinsliche
Anleihe 2009 — 2019 im Betrag von US$ 350'000'000 (Notes) sowie eine neue Wandelanleihe
2009 - 2015 (Wandelanleihe 09) im Betrag von US$ 150'000'000, wandelbar in Aktien von
Petroplus, zu platzieren.

E.

Neben dem Riickkauf beabsichtigt Petroplus Finance, auf den 13. Oktober 2009 eine Glaubiger-
versammlung der Wandelanleihe 08 einzuberufen und den Anleihensgliubigern die Anderung
der Anleihensbedingungen zu beantragen. Die bisherigen Anleihensbedingungen sehen vor, dass
Petroplus Finance die Wandelanleihe vorzeitig zur Riickzahlung fillig stellen kann, sofern 85%
der ausstehenden Wandelobligationen in Aktien gewandelt oder zuriickgekauft und vernichtet
worden sind. Petroplus Finance wird an dieser Glaubigerversammlung vorschlagen, die vorzeiti-
ge Falligstellung bereits zuzulassen, wenn 51% der ausstehenden Wandelobligationen in Aktien
gewandelt, zuriickgekauft und vernichtet oder im Rahmen eines Riickkaufangebotes unwiderruf-
lich angedient worden sind. Ein solcher Beschluss kann mit 66% der an der Glaubigerversamm-
lung giiltig abgegebenen Stimmen gefasst werden, sofern das Anwesenheitsquorum von 66% des
ausstehenden Gesamtbetrags der Wandelanleihe erreicht ist.

F.

Mit E-Mail vom 28. August 2009 sowie mit Eingabe vom 31. August 2009 ergéinzte die Petroplus
die Begriindung ihrer Eingabe. Mit Eingabe vom 8. September 2009 erginzte sie den Entwurf des
Riickkaufinserats und mit Eingabe vom 10. September 2009 ergénzte sie ihr Gesuch.

G.
Zur Priifung dieser Angelegenheit wurde ein Ausschuss bestehend aus den Herren Luc Thévenoz
(Prasident), Raymund Breu und Thierry de Marignac gebildet.
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Die Ubernahmekommission zieht in Erwigung:
1. Generelle Ausnahmen von der Mitteilung Nr. 1 beim Riickkauf von Wandelanleihen

(11 Mit Verfiigung 419/01 (vgl. Erw. 3.2.1 und 3.2.2) hat die UEK entschieden, dass der Riickkauf
einer Wandelanleihe den in Mitteilung Nr. 1 definierten Regeln unterstellt ist, jedoch eine Aus-
nahme von den Bestimmungen in Ziff. III. 1.2 und 1.3 gewé&hrt werden kann. Petroplus Finance
wird damit in Abweichung zu Ziff. III. 1.2 der Mitteilung Nr. 1 gestattet, den Riickkauf der
Wandelanleihe 08 bis zu deren Dekotierung durchzufiihren. Uberdies wird Petroplus Finance in
Abweichung zu Ziff. III. 1.3 der Mitteilung Nr. 1 gestattet, den Riickkauf nur auf die kotierte
Wandelanleihe zu beziehen.

2. Ausnahme von der Bedingungslosigkeit von Riickkdufen eigener Beteiligungspapiere

121 Mitteilung Nr. 1 Ziff. III 2.2 schreibt als Voraussetzung fiir eine Freistellung bei Riickkdufen
zum Festpreis vor, dass das Angebot nicht an Bedingungen gekniipft sein darf. Die Bedingungslo-
sigkeit bei einem Aktienriickkauf zum Festpreis ist folgendermassen begriindet: Wenn sich ein
Aktionidr im Rahmen eines Aktienriickkaufs entscheidet, der Gesellschaft seine Aktien zu einem
Fixpreis zu verkaufen, soll er Gewissheit haben, dass dieser Verkauf rechtsbestdndig ist, d.h.
nicht wegen Nichteintritts der Bedingung nicht zustande kommt bzw. nicht vollzogen wird. Auch
die Gesellschaft soll an ihren Riickkaufentscheid bzw. die Verwendung iiberfliissiger Finanzmit-
tel zum Riickkauf eigener Beteiligungspapiere gebunden sein. In Analogie zur Ausschiittung von
Dividenden, welche ebenfalls nicht bedingt erfolgen kann, soll ein Riickkauf von Beteiligungspa-
pieren die Eigenkapitalgeber bedingungslos am erarbeiteten Gewinn resp. am frei verwendbaren
Eigenkapital der Gesellschaft teilhaben lassen. Eine mit einem Riickkauf allenfalls einhergehende
Gewinnverdichtung soll fiir die Eigenkapitalgeber nur unbedingt erfolgen.

131 Die vorliegende Transaktion bezieht sich zwar auf kotierte Beteiligungspapiere i.S.v. Art. 2

lit. e BEHG. Anders als ein Riickkauf von Aktien, Partizipations- oder Genussscheinen, welcher
als Dividendenersatz dient, hat die vorliegende Transaktion jedoch primér die Refinanzierung
von Fremdkapital zum Ziel. Durch den Riickkauf der Wandelanleihe 08 werden weder frei ver-
wendbare Mittel an Eigenkapitalgeber ausgeschiittet noch wird das Verhiltnis zwischen Fremd-
und Eigenkapital verdndert. Es handelt sich vielmehr um eine Restrukturierungs- und Refinan-
zierungsmassnahme der Fremdkapitalseite. Anders als bei Ausschiittungen an Eigenkapitalgeber
sind somit im vorliegenden Fall Bedingungen nicht unbedingt auszuschliessen.

(41 Eine Ausnahme von der Bedingungslosigkeit von Riickkédufen eigener Beteiligungspapiere ist
jedoch nur im Fall einer speziellen Transaktionsstruktur und auch dann nur aus wichtigen Griin-
den moglich. Der Anbieter hat sein Interesse an den von ihm beanspruchten Bedingungen ent-
sprechend nachzuweisen. Die Rechtfertigung der beantragten Bedingungen ist nachfolgend ein-
zeln zu priifen.
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2.1 Andienungsschwellen

151 Petroplus Finance verfolgt mit dem Riickkauf der Wandelanleihe 08 das Ziel, diese vollstandig
vom Markt zu nehmen. Sie kniipft den Riickkauf der Wandelanleihe deshalb an das Erreichen
einer Andienungsschwelle von 66% des Nominalwertes der Wandelanleihe 08 (vgl. Sachverhalt
lit. C.i)a.). Wird diese Schwelle nicht erreicht, so behélt sich Petroplus Finance das Recht vor, das
Riickkaufangebot dennoch teilweise als zustande gekommen zu erklidren. Im Fall eines teilweisen
Zustandekommens sollen lediglich Wandelanleihen im Umfang von US$ 150'000'000 zuriickge-
kauft werden. Dieser Riickkauf wiirde mit der Wandelanleihe 09 finanziert. Konnen nicht alle
Annahmeerklarungen befriedigt werden, so wird Petroplus Finance die Annahmeerklarungen
proportional kiirzen.

t61 Petroplus Finance plant, diese Wandelanleihe mittels Notes und der Wandelanleihe 09 zu refi-
nanzieren. Die Emission der Notes resp. der Wandelanleihe 09 erscheint jedoch nur dann sinn-
voll, wenn im Gegenzug ein entsprechender Anteil der Wandelanleihe 08 zuriickgekauft werden
kann. Die mittels Notes resp. Wandelanleihe 2009 aufgenommenen Mittel konnen nur als Ganzes
beansprucht werden. Konnte nur ein Teil der Wandelanleihe zuriickgekauft werden, miissten fiir
dessen Refinanzierung aber trotzdem sowohl die Notes als auch die Wandelanleihe 09 bean-
sprucht werden, hitte dies einen Anstieg der Verschuldung und insbesondere der Fremdkapital-
zinsen von Petroplus Finance zur Folge. Die finanzielle Situation wiirde sich fiir Petroplus Finan-
ce aufgrund der Transaktion im Vergleich zur urspriinglichen Struktur verschlechtern.

(71 Weiter plant Petroplus Finance eine Versammlung der Anleihensgldubiger zur Anderung der
Anleihensbedingungen (vgl. Sachverhalt lit. E). Die Angebotsempfianger haben die Moglichkeit,
Petroplus Finance zusammen mit ihrer Andienungserkldrung eine Vollmacht fiir diese Versamm-
lung zu erteilen, um der Anderung der Anleihensbedingungen (vgl. Sachverhalt lit. E) zuzu-
stimmen. Wird die Andienungsschwelle geméass Bedingung a. erreicht, kann Petroplus Finance
die Anleihensbedingungen derart &ndern, dass die Wandelanleihe 08 vorzeitig zur Riickzahlung
fallig gestellt werden kann. Die Andienungsschwelle ist daher vergleichbar mit einer (iibernah-
merechtlich zulédssigen) Andienungsquote eines freiwilligen 6ffentlichen Kauf- oder Tauschange-
bots, mit welcher ein Anbieter ebenfalls die Kontrolle iiber die gesamte Zielgesellschaft anstrebt.
Verfiigt ein Aktionar iiber mindestens 66 2/3% der Stimmrechte, so kann er simtliche Beschliisse
an einer Generalversammlung alleine fallen.

181 Aufgrund der Transaktionsstruktur sowie der Formerfordernisse fiir die Versammlung der
Anleihensglaubiger ist die Andienungsschwelle von 66% im vorliegenden Fall gerechtfertigt.

191 Wird die Schwelle von 66% nicht erreicht, so behalt sich Petroplus Finance das Recht vor, das
Riickkaufangebot dennoch teilweise als zustande gekommen zu erkldren. Gegeniiber einem nicht
zustande gekommenen Angebot stellt dies eine Anderung zugunsten der Inhaber der Wandelan-
leihe 08 dar. Sollten nicht alle Wandelanleihen angedient werden konnen, bestiinde immerhin
die Moglichkeit, einen Teil anzudienen. Aufgrund der Zweiteilung der Refinanzierung (mittels
Notes und Wandelanleihe 09) kann Petroplus Finance immerhin einen Teil der Wandelanlei-
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he 08 refinanzieren. Im Fall der Reduktion auf ein Teilangebot wiirde die Refinanzierung aus-
schliesslich mittels Wandelanleihe 09 erfolgen. Gegeniiber einem Nichtzustandekommen des
Angebots stellt dies auch fiir Petroplus die bessere Alternative dar.

o] Zusammenfassend ist festzuhalten, dass die Bedingung betreffend Andienungsschwelle im
vorliegenden Fall zuldssig ist.

111 Gemass Ziff. I11. 1.4 der Mitteilung Nr. 1 hat Petroplus Finance der UEK und mindestens ei-
nem der bedeutenden elektronischen Medien, welche Borseninformationen verbreiten, am ers-
ten Borsentag nach Ablauf des Riickkaufes mitzuteilen, wie viele Wandelanleihen 08 angedient
worden sind. Uberdies hat Petroplus Finance die UEK und mindestens eines der bedeutenden
elektronischen Medien, welche Borseninformationen verbreiten, spatestens am vierten Borsen-
tag nach Ablauf des Angebots iiber das Zustandekommen des Riickkaufangebots zu informieren.

2.2 Finanzierungsbedingung

1121 Ein Riickkauf eigener Aktien darf nur aus freien Mitteln der Gesellschaft erfolgen. Auch bei
regularen offentlichen Kaufangeboten kann die Finanzierung derselben gemass Art. 20 UEV und
Praxis der UEK nicht zu einer direkten Angebotsbedingung gemacht werden. Der Angebotsemp-
fanger soll im Zeitpunkt der Veroffentlichung des Angebots Gewissheit dariiber haben, dass das
Angebot weder mangels bestehender Finanzierung noch mangels Anderung der allgemeinen
Finanzierungslage zuriickgezogen werden kann.

31 Der Wert einer Aktie ist von vielen verschiedenen Faktoren abhingig und unterliegt i.d.R.
starken Schwankungen. Die Veréffentlichung eines Ubernahmeangebots zum Erwerb von Aktien
hat in der Regel erhebliche Auswirkungen auf den Aktienkurs. Aktionére einer Zielgesellschaft
haben daher ein Interesse daran, dass ein verdffentlichtes Ubernahmeangebot letztlich nicht an
mangelnder Finanzierung scheitert. Die Aktionére sollen damit vor missbrduchlichen Angeboten
geschiitzt werden, deren Finanzierung nicht gesichert ist.

1141 Der Riickkauf der Wandelanleihe 08 unterliegt einer Finanzierungsbedingung (vgl. Sachver-
halt lit. C.i)b.). Vorliegend ist aber die spezielle Natur der Transaktion zu beriicksichtigen. Der
Riickkauf der Wandelanleihe 08 hat primér Fremdfinanzierungscharakter. Der Wandelpreis
libersteigt zurzeit den Borsenkurs der Petroplus-Aktien wesentlich (vgl. dazu ausfiihrlich Verfii-
gung 419/01, Sachverhalt lit. F) Das Wandelrecht der Wandelanleihe, die Optionskomponente,
ist mit anderen Worten ,,far out of the money*. Dies bewirkt nicht nur, dass das Wandelrecht heu-
te wohl von keinem rational handelnden Marktteilnehmer ausgeiibt werden wird, sondern auch,
dass die mit der Wandelanleihe verbundene Call-Option keinen inneren Wert aufweist. Durch die
Restlaufzeit der Option (die Wandelfrist dauert noch bis zum 14. Miarz 2013) weist die Option
zwar noch einen Zeitwert auf. Dieser ist allerdings angesichts der Tatsache, dass die Option ,,far
out of the money* ist, dusserst gering. Damit hat die Wandelanleihe zurzeit praktisch aus-
schliesslich Obligationencharakter. Der Transaktionszweck besteht einzig darin, die bisherigen
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Kapitalmarktverbindlichkeiten gegen neue zu tauschen. Auch der Verschuldungsgrad der Gesell-
schaft bleibt vor und nach der Transaktion im Wesentlichen gleich.

1151 Anders als Aktionédre haben Inhaber von Wandelobligationen primér einen vertraglichen An-
spruch gegeniiber dem Emittenten. Der Anspruch auf Zins- und Riickzahlung sowie auf eine all-
fallige Wandlung in Aktien besteht unabhéngig von einem allfélligen Riickkaufangebot. Dieser
Anspruch und somit auch der Wert der Obligation dndern sich durch ein allfalliges Riickkaufan-
gebot (unabhéngig von dessen Zustandekommen oder Scheitern) grundsatzlich nicht. Selbst im
Fall des Scheiterns eines Angebots hat der Inhaber der Wandelanleihe danach dieselbe (auch
finanzielle) Position wie vor dem Angebot. Der Riickkauf einer Wandelanleihe wird i.d.R. auch
weder durch allfillige Konkurrenzangebote noch durch einen aufgrund von Bedingungen aufge-
schobenen Vollzug verldngert, so dass die Angebotsempfanger das Finanzierungsrisiko im vorlie-
genden Fall lediglich wéahrend einer kurzen Zeit zu tragen haben. Demgegeniiber miisste
Petroplus Finance fiir diese Zeitspanne zusitzliche Fremd- oder Eigenmittel im Umfang des ge-
samten Riickkaufvolumens (US$ 500'000'000) aufbringen, welche sie danach nicht mehr benéti-
gen wiirde, deren Beschaffung sie vor erhebliche Probleme stellen konnte und die mit erhebli-
chem finanziellen Aufwand verbunden wéren. Das Interesse von Petroplus Finance an der Finan-
zierungsbedingung {iberwiegt das Interesse der Anleihensglaubiger. Gestiitzt auf obige Abwa-
gungen ist die Finanzierungsbedingung daher im vorliegenden Fall ausnahmsweise zuzulassen.

3. Unterschiedliche Preisgestaltungen wéihrend laufender Angebotsfrist

16 Petroplus Finance beantragt, wihrend den ersten zehn Borsentagen der Angebotsfrist einen
Angebotspreis von 100% des Nominalwerts der Wandelanleihe 08 zuzulassen und diesen wéh-
rend den letzten zehn Borsentagen auf 97% des Nominalwerts der Wandelanleihe 08 zu reduzie-
ren. Petroplus Finance begriindet dies damit, dass iiber einen in zeitlicher Hinsicht abgestuften
Riickkaufpreis moglichst rasch Klarheit geschaffen werden kann, ob die Angebotsbedingung der
Annahmequote erfiillt werden wird. Uberdies hilt Petroplus Finance fest, eine solche Struktur sei
im Eurobondmarkt bei Riickkaufen iiblich und gehore zur Standardregelung.

1171 Gemass Ziff. I sowie IV der Mitteilung Nr. 1 kann ein Anbieter von der Beachtung der Be-
stimmungen iiber die 6ffentlichen Kaufangebote befreit werden, wenn dies mit den Zielsetzun-
gen des BEHG zu vereinbaren ist und insbesondere die Gleichbehandlung der Angebotsempfan-
ger gewahrt ist. Ein Angebotsempfanger muss im Fall eines Riickkaufangebots wiahrend der ge-
samten Dauer des Angebots die Moglichkeit haben, seine Beteiligungspapiere zum Angebotspreis
andienen zu kénnen. Dieser kann als Anderung zugunsten der Angebotsempfinger zwar erhéht,
nicht aber reduziert werden. Die Abstufung des Angebotspreises widerspricht dem Grundsatz der
Gleichbehandlung. Da dies ein zentraler Grundsatz des Ubernahmerechts ist, kann die beantrag-
te abgestufte Preisgestaltung daher nicht gewahrt werden.
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4. Ubrige Voraussetzungen gemiss Mitteilung Nr. 1

18] Petroplus hat die {ibrigen Bestimmungen der Mitteilung Nr. 1 bei Riickkéufen zum Festpreis
einzuhalten. Petroplus bestitigt dies in ihrem Gesuch vom 10. September 2009.

(191 Gemass Ziff. I1I. 2.7 der Mitteilung Nr. 1 hat der Anbieter der UEK am ersten Borsentag nach
Ablauf des Angebotes eine Erklarung abzugeben, die bestétigt, dass die in den Ziff. III. 2.1 bis 2.5
genannten Voraussetzungen eingehalten worden sind. Vorliegend wird Petroplus Finance eine
Ausnahme von Ziff. III. 2.2 gewahrt (vgl. Erw. 2.1 und 2.2). Petroplus Finance hat damit in Ab-
weichung von Ziff. III. 2.7 der Mitteilung Nr. 1 lediglich die Einhaltung der Bestimmungen ge-
mass Ziff. I1I. 2.1, 2.3, 2.4 und 2.5 zu bestétigen.

5. Publikation

1201 Die vorliegende Verfiigung wird am Tag der Publikation des Riickkaufangebots auf der Web-
site der UEK veroffentlicht (Art. 33a BEHG i.V.m. Art. 65 Abs. 1 UEV).

6. Gebiihr

(211 In Anwendung von Art. 23 Abs. 5 BEHG und Art. 69 Abs. 6 UEV wird eine Gebiihr von
CHF 30'000 erhoben.
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Die Ubernahmekommission verfiigt:

1. Der Riickkauf der 3.375% Wandelanleihe 2008 — 2013 der Petroplus Finance Ltd. resp. der
Namenaktien der Petroplus Holdings AG wird ausnahmsweise und unter Einhaltung der
nachfolgenden Auflagen von der Anwendung der Bestimmungen {iber die 6ffentlichen
Kaufangebote freigestellt.

2. Petroplus Finance Ltd. wird eine Ausnahme von Ziff. III. 1.2 und 1.3 der Mitteilung Nr. 1
gewdhrt.

3. Petroplus Finance Ltd. wird in Abweichung von Ziff. III. 2.2 der Mitteilung Nr. 1 gestattet,
den Riickkauf unter die Bedingungen a. und b. gemaéss Gesuch zu stellen.

4. Eswird festgestellt, dass der von Petroplus Finance Ltd. angebotene abgestufte Angebots-
preis den Gleichbehandlungsgrundsatz verletzt. Der Antrag ii) des Gesuchs wird abgewiesen.

5. Petroplus Finance Ltd. hat im Ubrigen die Bestimmungen der Mitteilung Nr. 1 der Ubernah-
mekommission vom 28. Méarz 2000 einzuhalten.

6. Petroplus Finance Ltd. hat in Abweichung von Ziff. 2.7 der Mitteilung Nr. 1 am ersten Bor-
sentag nach Ablauf des Riickkaufs zu bestétigen, dass die Ziff. 2.1, 2.3, 2.4 und 2.5 eingehal-
ten sind.

7. Petroplus Finance Ltd. hat die Ubernahmekommission und mindestens einem der bedeuten-
den elektronischen Medien, welche Bérseninformationen verbreiten, spéatestens am vierten
Borsentag nach Ablauf des Riickkaufangebots iiber dessen Zustandekommen zu informieren.

8. Die vorliegende Verfiigung wird am Tag der Publikation des Riickkaufangebots auf der Web-
site der Ubernahmekommission versffentlicht.

9. Die Gebiihr zu Lasten der Petroplus Finance Ltd. betragt CHF 30'000, unter solidarischer
Haftung von Petroplus Holdings AG.

Der Président:

Luc Thévenoz
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Diese Verfiigung geht an die Parteien:
- Petroplus Holdings AG, Zug sowie Petroplus Finance Ltd., Bermuda, beide vertreten durch
Michael Trippel und Dr. Dieter Dubs, Bér & Karrer AG.

Rechtsmittelbelehrung:

Beschwerde (Art. 33c des Borsengesetzes, SR 954.1):

Gegen diese Verfiigung kann innerhalb von fiinf Bérsentagen Beschwerde bei der Eidgenossi-
schen Finanzmarktaufsicht (FINMA), Schwanengasse 2, CH - 3003 Bern erhoben werden. Die
Frist beginnt am ersten Borsentag nach Er6ffnung der Verfiigung per Telefax oder auf elektroni-
schem Weg zu laufen. Die Beschwerde hat den Erfordernissen von Art. 33c Abs. 2 BEHG und Art.
52 VwVG zu gentigen.

Einsprache (Art. 58 der Ubernahmeverordnung, SR 954.195.1):

Ein Aktiondr, welcher eine Beteiligung von mindestens 2 Prozent der Stimmrechte an der
Petroplus Holdings AG, ob ausiibbar oder nicht, nachweist (qualifizierter Aktionér, Art. 56 UEV)
und am Verfahren bisher nicht teilgenommen hat, kann gegen die vorliegende Verfiigung Ein-
sprache erheben.

Die Einsprache ist bei der Ubernahmekommission (Selnaustrasse 30, Postfach, CH - 8021 Ziirich,
info@takeover.ch, Telefax: +41 58 854 22 91) innerhalb von fiinf Bérsentagen nach der Verof-
fentlichung der Verfiigung einzureichen. Die Frist beginnt am ersten Bérsentag nach der Verof-
fentlichung zu laufen.

Die Einsprache muss einen Antrag und eine summarische Begriindung sowie den Nachweis der
Beteiligung gemass Art. 56 UEV enthalten.
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