Verfligung 550/01

vom 7. November 2013

Offentliches Kaufangebot von AEVIS Holding SA an die Aktionare von Victoria-Jungfrau Collection AG
—Voranmeldung und Angebotsprospekt

Sachverhalt:

A

Victoria-Jungfrau Collection AG (VJC oder Zielgesellschaft) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in
Interlaken/BE. VJC bezweckt das Halten von Beteiligungen und der Betrieb von Geschéftsunternehmen im
Bereich der Hotellerie. Zurzeit betreibt VIJC vier 5-Sterne Hotels in der Schweiz: das Victoria Jungfrau in
Interlaken, das Palace Luzern in Luzern, das Eden au Lac in Zirich und das Bellevue Palace in Bern. VJC
verfigt tber ein Aktienkapital von CHF 28'000'000, eingeteilt in 280'000 volistandig liberierte Namenaktien mit
einem Nennwert von je CHF 100 (VJC-Aktien). Die VJC-Aktien sind an der SIX Swiss Exchange AG (S1X)
gemass Domestic Standard und an der BX Berne eXchange (BX) im Segment KMU Kkotiert (Ticker an beiden
Handelsplatzen: VIIN).

B.

Mit Medienmitteilung vom 19. Dezember 2012 gab VJC bekannt, dass der Verwaltungsrat der VJC am 17.
Dezember 2012 aufgrund des geringen Handelsvolumens und zur Steigerung der Effizienz entschieden habe, die
VJC-Aktien kunftig (nur noch) auf der elektronischen Handelsplattform OTC-X der Berner Kantonalbank zu
handeln. Dementsprechend werde den beiden bisherigen Handelsplatze SIX und BX je ein Dekotierungsantrag
gestellt. Fir die Aktionarinnen und Aktionére entstiinden keine Nachteile. Mit Medienmitteilung vom 5. Februar
2013 gab VJC bekannt, dass SIX und BX das Gesuch um Dekotierung bewilligt hétten. Als letzter Handelstag
sei jeweils der 29. November 2013 festgelegt worden. Ab Anfang Dezember kénnten die VJC-Aktien auf der
elektronischen Handelsplattform OTC-X der Berner Kantonalbank gehandelt werden.

C.

AEVIS Holding SA (AEVIS oder Anbieterin) ist eine Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts mit Sitz in
Fribourg. Das Aktienkapital von AEVIS betrdgt CHF 63'732'645 und ist eingeteilt in 12'746'529 vollstandig
liberierte Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 5. Der Zweck der Gesellschaft ist das Erwerben von
Beteiligungen an Unternehmen, die in der Schweiz oder im Ausland im Geschéfts-, Industrie- oder
Finanzbereich tétig sind. AEVIS halt in der Schweiz Beteiligungen in den Bereichen Gesundheit, Life Sciences,
sowie im personenbezogenen Dienstleistungs- und Immobilienbereich.

D.

AEVIS wird von Antoine Hubert, Géraldine Hubert-Reynard sowie Michel Reybier kontrolliert (Hubert-
Reybier Gruppe). Die Hubert-Reybier-Gruppe halt direkt und indirekt mehr als 81 % der Stimmrechte an
AEVIS. Die genauen Beteiligungsverhéltnisse kénnen der folgende Grafik entnommen werden (Erklarung:
MRSI=M.R.S.I. Medical Research, Services & Investments SA mit Sitz in Vouvry/VS; HRFP=HR Finance &
Participations SA mit Sitz in Vouvry/VS; EMER=EMER Holding SA, mit Sitz in Vouvry/VS):
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Zwischen EMER und HRFP besteht zudem einen Aktionarsbindungsvertrag vom 19. Januar 2011 betreffend das
Halten ihrer Beteiligungen an MRSI. Nach den Bestimmungen dieses Vertrages hat weder HRFP noch EMER
bzw. weder Antoine Hubert und Géraldine Hubert-Reynard noch Michel Reybier eine beherrschende Stellung
Uber MRSI.

E.

Am 21. Oktober 2013 schlossen die Mitglieder der Hubert-Reybier-Gruppe mit AEVIS eine Vereinbarung
betreffend den Erwerb einer wesentlichen Beteiligung an VJC sowie die Unterbreitung eines offentlichen
Kaufangebotes an die Aktiondre von VJC (Aquisitionsvereinbarung). Am gleichen Tag gaben die Hubert-
Reybier-Gruppe und die Anbieterin die Bildung einer Gruppe mit einer konsolidierte Beteiligung von 7.78 % des
Aktienkapitals und der Stimmrechte an VJC bekannt (vgl. Offenlegungsmeldung vom 24. Oktober 2013).

F.

Am 17. Oktober 2013 erwarb HRFP von Tegula AG, Zirich, 10'600 VJC-Aktien (entsprechend 3.79 % des
Aktienkapitals und der Stimmrechte) und am 21. Oktober 2013 von Patrimonium Invest AG, Baar/SZ, 4'669
VJC-Aktien (entsprechend 1.67 % des Aktienkapitals und der Stimmrechte). Zudem verkaufte HRFP am 21.
Oktober 2013 im Zusammenhang mit der Aquisitionsvereinbarung 10'895 VVJC-Aktien (entsprechend 3.89 % des
Aktienkapitals und der Stimmrechte) an EMER. Bei diesen Erwerben ist der Kaufpreis jeweils unterteilt in (i)
einen unbedingten Betrag und (ii) einen bedingten Betrag. Der unbedingte Betrag betragt CHF 225 je VJC-Aktie
und wurde drei Borsentagen ab Unterzeichnung des Kaufvertrags tUberwiesen. Der bedingte Betrag ergibt sich
aus der Differenz des unbedingten Betrags von CHF 225 zu dem in der Voranmeldung vom 24. Oktober 2013
genannten Angebotspreis (d.h. CHF 250) und betragt somit CHF 25. Der bedingte Betrag ist bedingt durch den
Vollzug des Angebots und am Ende des Vollzugs des Angebots zahlbar.

G.

Am 24. Oktober 2013 nach Bdérsenschluss kindigte AEVIS in den elektronischen Medien an, dass sie ein
oOffentliches Kaufangebot fur alle sich im Publikum befindenden VJC-Aktien unterbreiten werde
(Voranmeldung). Die Voranmeldung wurde am 28. Oktober 2013 in den Zeitungen publiziert. AEVIS bietet als
Angebotspreis CHF 250 pro VJC-Aktie.

H.

Am 8. November 2013 wird voraussichtlich der Angebotsprospekt in den elektronischen Medien publiziert. Die
Anbieterin bietet den Aktiondren von VJC wie gemdss Voranmeldung CHF 250 netto je VJC-Aktie. Das
Angebot steht unter mehreren Bedingungen (zum Wortlaut der Bedingungen vgl. Angebotsprospekt, Ziff. 2.7).

I
Der monatliche Median des tdglichen Handelsvolumens der bérslichen Transaktionen der VVJC-Aktien war in



allen zwolf der Voranmeldung vorausgehenden vollstdndigen Monaten kleiner als 0.04 % des handelbaren Teils
des Beteiligungspapiers (Free Float).

F.

Der Angebotsprospekt und der Bewertungsbericht von Emst & Young AG (E&Y) wurden der
Ubernahmekommission vor der Publikation zur Prifung unterbreitet. Die Zielgesellschaft erhielt am 29. und 30.
Oktober 2013 Gelegenheit, zur Voranmeldung, dem Angebotsprospekt und dem Bewertungsbericht Stellung zu
nehmen.

G.
Zur Priifung dieser Angelegenheit wurde ein Ausschuss bestehend aus Luc Thévenoz (Prasident), Raymund
Breu und Thomas Miiller gebildet.

Die Ubernahmekommission zieht in Erwagung:
1. Anwendbarkeit des schweizerischen Ubernahmerechts in zeitlicher Hinsicht

[1] Gemaéss Art. 22 Abs. 1 lit. a BEHG gelten die Bestimmungen des Abschnittes Uber 6ffentliche Kaufangebote
flr Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz, deren Beteiligungspapiere ganz oder teilweise in
der Schweiz kotiert sind. In zeitlicher Hinsicht reicht es aus, dass die Kotierung im Zeitpunkt der Voranmeldung
(noch) vorliegt. Eine spétere Dekotierung andert nichts daran, dass die Ubernahmerechtlichen Bestimmungen
anwendbar bleiben.

[2] Vorliegend wird die Aufhebung der Kotierung der VJC-Aktie an der SIX und der BX mit letztem Handelstag
jeweils am 29. November 2013 erfolgen (vgl. Sachverhalt lit. B). Geméass dem Zeitplan der Anbieterin (vgl.
Angebotsprospekt, Ziff. 11) lauft die Angebotsfrist voraussichtlich vom 28. November 2013 bis zum 30.
Dezember 2013. Die Dekotierung der VJC-Aktie wird also wahrend der laufenden Angebotsfrist erfolgen. Nach
Gesagtem #ndert diese Dekotierung jedoch nichts daran, dass das schweizerische Ubernahmerecht auf das
vorliegende offentliche Kaufangebot fir dessen gesamte Dauer anwendbar bleibt, also bis zum Vollzug und
dariiber hinaus bis zum Ablauf der Periode der Best Price Rule geméss Art. 10 UEV.

2. Voranmeldung

[3] Eine Anbieterin kann gemass Art. 5 Abs. 1 UEV ein Angebot vor der Verdffentlichung des
Angebotsprospekts voranmelden. Die daran anknlpfenden Rechtswirkungen ergeben sich aus Art. 7 UEV.

[4] Im vorliegenden Fall enthielt die am 24. Oktober 2013 nach Bérsenschluss den elektronischen Medien
zugestellte Voranmeldung samtliche gemass Art. 5 Abs. 2 UEV geforderten Angaben. Die Publikation in den
Zeitungen erfolgte rechtzeitig innerhalb von drei Bérsentagen am 28. Oktober 2013. Gemass Art. 8 Abs. 2 UEV
entfaltet die Voranmeldung ihre Rechtswirkungen somit auf den 24. Oktober 2013.

3. Gegenstand des Angebots

[5] Das offentliche Angebot bezieht sich auf alle sich im Publikum befindenden VJC-Aktien, welche bis zum
Ende der Nachfrist ausgegeben werden, abziglich derjenigen VJC-Aktien, die von der Anbieterin und den mit
ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen gehalten werden. Das Angebot bezieht sich nicht auf VJC-
Aktien, welche von der Zielgesellschaft gehalten werden. Die Anbieterin erfillt damit die Anforderungen
geméss Art. 9 Abs. 2 UEV.

4. Handeln in gemeinsamer Absprache

[6] Fur Personen, die im Hinblick auf ein Angebot in gemeinsamer Absprache oder als organisierte Gruppe mit
der Anbieterin handeln, gilt Art. 10 Abs. 1 und 2 BEHV-FINMA sinngeméss (Art. 11 Abs. 1 UEV). Sie haben
die Pflichten nach Art. 12 UEV einzuhalten, was von der Prifstelle zu Uberprifen ist. Die Anbieterin hat nach
Art. 19 Abs. 1 lit. d UEV die in gemeinsamer Absprache mit ihr handelnden Personen im Angebotsprospekt
offen zu legen.



[7] Die Hubert-Reybier-Gruppe sowie alle direkt oder indirekt von ihr kontrollierten Gesellschaften handeln in
gemeinsamer Absprache mit der Anbieterin. Der Angebotsprospekt enthélt in Ziffer 3.3 die diesbeziiglichen
Angaben.

5. Einhaltung der Bestimmungen tber den Mindestpreis
5.1 Allgemein

[8] Gemass Art. 32 Abs. 4 BEHG (in der Fassung gemass Ziff. | des BG vom 28. September 2012, in Kraft seit
1. Mai 2013) muss der Preis des Angebots mindestens dem Borsenkurs sowie dem hdchsten Preis entsprechen,
den der Anbieter und die mit ihm in gemeinsamer Absprache handelnden Personen in den zwdlIf letzten Monaten
fir Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft bezahlt haben (Preis des vorausgegangenen Erwerbs). Gemass
Art. 40 Abs. 2 BEHV-FINMA entspricht der Borsenkurs dem volumengewichteten Durchschnittskurs der
borslichen Abschlusse der letzten 60 Borsentage vor Verdffentlichung des Angebots bzw. der Voranmeldung
(Volume-Weighted Average Price; VWAP).

5.2 Borsenkurs - Notwendigkeit der Bewertung der VJC-Aktie

[9] Sind die kotierten Beteiligungspapiere vor der Veroffentlichung des Angebots bzw. der Voranmeldung
illiquid, so ist eine Bewertung durch eine Prufstelle im Sinne von Art. 25 BEHG vorzunehmen (vgl. Art. 40 Abs.
4 BEHV-FINMA). Im Bewertungsbericht sind die Bewertungsmethoden, die Bewertungsannahmen und die
angewandten Parameter sowie deren Herleitung offenzulegen sowie die Bewertungsgrundlagen aufzuzeigen. Die
Kriterien fur die Liquiditat eines Beteiligungspapiers werden im UEK-Rundschreiben Nr. 2 zur Liquiditat im
Sinne des Ubernahmerechts vom 26. Februar 2010 (UEK-Rundschreiben Nr. 2) festgelegt.

[10] Geméss UEK-Rundschreiben Nr. 2 sind die VJC-Aktien als illiquid zu qualifizieren, da der monatliche
Median des t&glichen Handelsvolumens der borslichen Transaktionen nicht — wie vorausgesetzt — in mindestens
zehn, sondern an keinem der zwolf der Voranmeldung vorausgehenden Monaten gleich oder grosser als 0.04 %
des handelbaren Teils des Beteiligungspapiers (Free Float) war und zwar sowohl an der SIX als auch an der BX.

[11] Die Anbieterin hat E&Y mit der Bewertung der VVJC-Aktie (und der Prifung des Angebots) beauftragt. Da
E&Y keinen Zugang zu internen Daten der Zielgesellschaft erhielt, beruht das Bewertungsgutachten nur auf
offentlich zugénglichen Informationen hinsichtlich der Zielgesellschaft sowie auf weiteren allgemeinen
Industrie- und Marktanalysen. E&Y ermittelt einen Wert von CHF 220 pro VJC-Aktie (zum Vergleich: der
VWAP per 10. Oktober 2013 betrug CHF 179 und der Schlusskurs der VVJC-Aktie vom 23. Oktober 2013 betrug
CHF 189.50). E&Y verwendet die Discounted Cash Flow Methode als Bewertungsmethode. Im Ubrigen werden
die einzelnen verwendeten Parameter im Bewertungsgutachten transparent aufgezeigt.

5.3 Preis des vorausgegangenen Erwerbs

[12] Wahrend der letzten zwolf Monate vor der Publikation der VVoranmeldung haben die mit der Anbieterin in
gemeinsamer Absprache handelnden Personen 21'950 VJC-Aktien erworben (vgl. im einzelnen
Angebotsprospekt, Ziff. 3.6), wobei der hichste flr eine VIC-Aktie bezahlte Kaufpreis CHF 250 betrug.

[13] Bei einem Teil dieser Erwerbe, ndmlich denjenigen von Tegula AG, Patrimonium Invest AG und HRFP,
betrug der Kaufpreis je VIC-Aktie CHF 225 zuziiglich eines Betrages von CHF 25, welcher durch den Vollzug
des Angebots bedingt ist (vgl. Sachverhalt lit. F). Eine solche bedingte Erhdhung des Kaufpreises bis maximal
auf den (anfanglichen) Angebotspreis ist im Rahmen des vorausgegangenen Erwerbs unproblematisch bzw. fiihrt
nicht dazu, dass der Angebotspreis erhéht werden misste. Dies deshalb, da der Wert der "Option" auf Erhéhung
des Kaufpreises hdchstens die Differenz zum (anfanglichen) Angebotspreis betragen kann, also vorliegend
maximal CHF 25. Anders ware die Situation zu beurteilen, wenn sich die bedingte Erhdhung auf mehr als den
(anfanglichen) Angebotspreis beziehen wiirde oder der Verkdufer zusétzlich an einer allfalligen spateren
Erhéhung des Angebotspreises oder an einem Konkurrenzangeboten partizipieren konnte (vgl. zu Letzterem
Empfehlung 294/1 vom 26. Oktober 2006 in Sachen SIG Holding AG, Erw. 3.5).

5.4 Ergebnis


http://www.takeover.ch/transactions/document/id/369

[14] Der Angebotspreis von CHF 250 liegt iber dem im Bewertungsgutachten ermittelten Wert der VJC-Aktie
von CHF 220 und entspricht dem im Rahmen des vorausgegangenen Erwerbs bezahlten Héchstpreis von CHF
250. Somit sind die Bestimmungen Uber den Mindestpreis gemass Art. 32 Abs. 4 BEHG eingehalten. Die
Prifstelle hat dies in ihrem Bericht bestatigt.

6. Best Price Rule

[15] Geméss Art. 10 Abs. 1 UEV missen ein Anbieter und die mit ihm in gemeinsamer Absprache handelnden
Personen, die von der Veroffentlichung des Angebots bis sechs Monate nach Ablauf der Nachfrist
Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft zu einem tber dem Angebotspreis liegenden Preis erwerben, diesen
Preis allen Empféangern des Angebots anbieten (Best Price Rule). Die Best Price Rule ist auch auf den Erwerb
von Finanzinstrumenten anwendbar (Art. 10 Abs. 2
UEV). Die Priifstelle hat die Einhaltung dieser Regel zu bestétigen (Art. 28 Abs. 1 lit. d UEV).

[16] Die Prifstelle hat in ihrem Bericht die Einhaltung der Best Price Rule bis zum 5. November 2013 bestétigt
(vgl. Angebotsprospekt, Ziff. 7).

7. Bedingungen

[17] Nach Art. 7 Abs. 1 UEV muss der Anbieter innerhalb von sechs Wochen nach der Voranmeldung einen
Angebotsprospekt verdffentlichen, der den Konditionen der Voranmeldung entspricht. Die im Angebotsprospekt
enthaltene Bedingung waren bereits in der Voranmeldung enthalten.

7.1 Bedingung a)

[18] Kniipft der Anbieter sein Angebot an das Erreichen einer Mindestbeteiligung an der Zielgesellschaft, so darf
die Schwelle nicht unrealistisch hoch sein. Andernfalls wiirde es im Belieben der Anbieterin stehen, ein aufgrund
der unrealistischen Bedingung von Anfang an zum Scheitern verurteiltes Angebot mittels Verzicht auf die
entsprechende Bedingung doch zustande kommen zu lassen. Die Bedingung verk&me so zu einer unzuldssigen
Potestativbedingung im Sinne von Art. 13 Abs. 2 UEV (zuletzt Verfigung 548/01 vom 2. Oktober 2013 in
Sachen Acino Holding AG, Erw. 6.1).

[19] Das Erreichen der in der Bedingung a) gesetzten, vergleichsweise tiefen Schwelle von 51 % scheint ohne
Weiteres realistisch. Gemass Praxis der Ubernahmekommission sind unter Umstanden auch héhere Schwellen
zuléssig, selbst wenn der Anbieter noch Uber keine Aktien der Zielgesellschaft verfiigt (vgl. z.B. Verfligung
548/01 vom 2. Oktober 2013 in Sachen Acino Holding AG, Erw. 6.1, worin aufgrund der konkreten Umsténde
eine Andienungsschwelle von 66,67 % zugelassen wurde, obwohl der Anbieter noch (ber keine Aktien der
Zielgesellschaft verfugte). Die Bedingung a) ist demnach bis zum Ende der — allenfalls verldngerten —
Angebotsfrist zulassig.

7.2 Bedingungen b) bis f)

[20] Gemass Praxis der Ubernahmekommission ist die Bedingung b bis zum Ablauf der Angebotsfrist und die
Bedingungen ¢ bis f sind bis zum Vollzug zuldssig (vgl. zu Bedingung b die Verfligung 422/03 vom 8.
September 2009 in Sachen LO holding Lausanne-Ouchy S.A. / JJM Participations SA, Erw. 8.6; zu Bedingung ¢
und f die Verfiigung 540/01 vom 25. Juli 2013 in Sachen Schmolz + Bickenbach AG, Erw. 7.2 und 7.3; zu den
Bedingungen d und e die Verfligung 410/01 vom 29. Mai 2009 in Sachen Quadrant AG, Erw. 6.3 und 6.4).

8. Verwaltungsratsbericht von VJC

[21] Gemass Art. 29 Abs. 1 BEHG hat der Verwaltungsrat der Zielgesellschaft einen Bericht zu vertffentlichen,
in dem er zum Angebot Stellung nimmt. Der Verwaltungsratsbericht der Zielgesellschaft hat nach Art. 30 Abs. 1
UEV sdmtliche Informationen zu enthalten, die notwendig sind, damit die Angebotsempfanger ihre
Entscheidung in Kenntnis der Sachlage treffen kénnen.

[22] Der Bericht des Verwaltungsrates der Zielgesellschaft ist gemass Art. 33 Abs. 2 UEV spatestens am 15.
Borsentag nach der elektronischen Verdffentlichung des Angebotsprospektes zu verdffentlichen. Die
elektronische Veroffentlichung geméss Art. 6b UEV ist fur die Einhaltung dieser Frist massgebend. Die
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elektronische Publikation des Angebotsprospektes ist fur den 8. November 2013 beabsichtigt. Der
Verwaltungsrat der Zielgesellschaft hat daher seinen Bericht zum Angebot der Anbieterin spétestens am 29.
November 2013 abzugeben und innert drei Borsentagen in den gleichen Zeitungen wie das Angebot zu
veroffentlichen.

9. Publikation

[23] Die vorliegende Verfligung wird am Tag der Publikation des Angebotsprospekts auf der Website der
Ubernahmekommission veroffentlicht (Art. 33a Abs. 1 BEHG in Verbindung mit Art. 65 Abs. 1 UEV).

10. Gebuhr

[24] Gemass Art. 69 Abs. 2 UEV wird die Geblhr im Verhaltnis zum Wert der Transaktion berechnet. Dies
bedeutet, dass hierfur samtliche vom Angebot erfassten Titel (Beteiligungspapiere und/oder Finanzinstrumente)
sowie jene Titel einbezogen werden, welche in den zwdlf Monaten vor der Veroffentlichung des Angebots
erworben wurden (Verfligung 542/02 vom 2. September 2013 in Sachen Societa Elettrica Sopracenerina SA,
Erw. 10).

[25] Das Angebot umfasst 246'389 VVJC-Aktien zu einem Preis von CHF 250. Die Anbieterin und die mit ihr in
gemeinsamer Absprache handelnden Personen haben in den 12 Monaten vor der Voranmeldung insgesamt
21°950 VIC-Aktien zum volumengewichteten Durschnittpreis von CHF 229.72 erworben. Der Wert der
gesamten Transaktion liegt somit bei CHF 66'661'471. Daraus ergibt sich die Minimalgebihr von CHF 50'000
zulasten von AEVIS (Art. 69 Abs. 2 und 3 UEV).

Die Ubernahmekommission verfiigt:

1. Das offentliche Kaufangebot von AEVIS Holding SA an die Aktionare von Victoria-Jungfrau
Collection AG entspricht den gesetzlichen Bestimmungen tber 6ffentliche Kaufangebote.
2. Victoria-Jungfrau Collection AG hat den Verwaltungsratsbericht entsprechend der Erwégung 8 bis
spatestens am 29. November 2013 zu verdffentlichen.
3. Diese Verfligung wird am Tag der Publikation des Angebotsprospekts auf der Website der
Ubernahmekommission veroffentlicht.
4. Die Gebihr zu Lasten von AEVIS Holding AG betragt CHF 50'000.
Der Prasident:
Prof. Luc Thévenoz
Diese Verfligung geht an die Parteien:

- Victoria-Jungfrau Collection AG, vertreten durch Martin Moser und Pascal Riedi, Bratschi Wiederkehr &
Buob Rechtsanwélte;

- AEVIS Holding SA, vertreten durch Jacques Iffland und Héléne Weidmann, Lenz & Staehelin AG.
Mitteilung an:

Ernst & Young AG (Prifstelle)

Rechtsmittelbelehrung:

Beschwerde (Art. 33c des Borsengesetzes, SR 954.1):

Gegen diese Verflgung kann innerhalb von finf Bdrsentagen Beschwerde bei der Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA, Einsteinstrasse 2, CH-3003 Bern erhoben werden. Die Frist beginnt am ersten
Bdrsentag nach Erdffnung der Verfigung per Telefax oder auf elektronischem Weg zu laufen. Die Beschwerde
hat den Erfordernissen von Art. 33¢c Abs. 2 BEHG und Art. 52 VWVG zu genugen.
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Einsprache (Art. 58 der Ubernahmeverordnung, SR 954.195.1):

Ein Aktiondr, welcher eine Beteiligung von mindestens 3 Prozent der Stimmrechte an der Zielgesellschaft, ob
austibbar oder nicht, nachweist (qualifizierter Aktionér, Art. 56 UEV), kann gegen die vorliegende Verfligung
Einsprache erheben.

Die Einsprache ist bei der Ubernahmekommission (Selnaustrasse 30, Postfach, CH - 8021 Ziirich,
counsel@takeover.ch, Telefax: +41 58 499 22 91) innerhalb von fiinf Borsentagen nach der Verdffentlichung
des Dispositivs der vorliegenden Verfiigung in den Zeitungen einzureichen. Die Frist beginnt am ersten
Borsentag nach der Veroffentlichung zu laufen.

Die Einsprache muss einen Antrag und eine summarische Begriindung sowie den Nachweis der Beteiligung
geméss Art. 56 UEV enthalten.



